( BCG E Communiqué de presse

Prévisions conjoncturelles

BCGE - Perspectives économiques 2024 : normalisation

Genéve, le 12 décembre 2023 — Apreés les turbulences des derniéres
années, 2024 se profile partout, tant aux Etats-Unis, dans la zone euro
qu’en Suisse, comme I’année d’une certaine normalisation.

La modération de I’'inflation entraine une stabilité attendue des taux
d’intérét qui a son tour offre une plus grande visibilité aux entreprises
qui n’ont pas interrompu leurs investissements. Les tensions
géopolitiques existantes ne semblent pas pour I’heure affecter ce
scénario. Les cours du pétrole, et plus globalement les prix de I’énergie,
sont plutét baissiers. La consommation des ménages est résiliente,
portée par les tendances lourdes, notamment la démographie qui produit
son plein effet sur le marché du travail. Pour 2024, I’inflation en Suisse
se situera en moyenne a 1.2% et la croissance du PIB devrait atteindre
1.3% au niveau national et 1.2% a Geneéve.

Macroéconomie PIB Inflation Taux de chdmage
2023 2024 2023 2024 2023 2024
Suisse 0.9 1.3 2.2 1.7 2.0 2.2
Genéve 0.7 1.2 2.2 1.7 4.0 4.3
Zone euro 0.6 0.9 55 3.2 6.9 7.0
Etats-Unis 2.3 2.0 4.2 3.1 4.1 4.3
Taux directeurs 07.12.23 12 mois 18 mois
Suisse 1.75 1.75 1.00 0.75
Zone euro 4.50 4.50 3.50 2.50
Etats-Unis 5.50 5.50 4.50 3.50
Taux a 10 ans 07.12.23 12 mois 18 mois
Suisse 0.73 1.0 1.1 1.2
Zone euro 2.24 2.4 2.8 2.8
Etats-Unis 4.18 4.3 4.5 4.5
Devises et pétrole 07.12.23
EUR/CHF 0.94 0.96 1.00 0.96
USD/CHF 0.88 0.89 0.89 0.87
EUR/USD 1.08 1.08 1.15 1.12
Pétrole-Brent (USD/baril) 77 85 105 105

Source : Thomson Reuters & BCGE



Recul de I'inflation et stabilisation des taux

Aprés les pics d'inflation atteints durant le premier semestre 2023, les manceuvres des banquiers
centraux ont produit leurs effets. Partout I'inflation recule et s’établit en rythme annuel a 3.2% aux
Etats-Unis, 2.4% en Europe et 1.4% en Suisse. Pour la premiére fois depuis la période du Covid, les
prix de I'alimentation et des biens industriels baissent. Conséquence logique, FED, BCE et BNS
semblent vouloir marquer une interruption au cycle de resserrements de leurs taux directeurs qui
atteignent ainsi un palier. La lutte contre l'inflation s’est révélée d’autant plus efficace que les prix de
I’énergie n'ont pas connu de nouvelle hausse majeure. Les tensions géopolitiques pourtant
persistantes, en Ukraine et au Proche-Orient, ne semblent pas avoir d’effets sur les prix et méme la
diminution des quotas de production de pétrole par TOPEP est compensée par une hausse de la
production aux Etats-Unis. En outre, s’agissant de son cas spécifique, la Suisse profite également de
la force du franc qui s’apprécie contre ses principales devises partenaires et offre ainsi une protection
contre l'inflation des produits importés.

Une économie résiliente, portée par la consommation des ménages

Ce contexte de recul de l'inflation n’est pour autant pas synonyme d’entrée en récession. Au contraire,
I’économie mondiale affiche une certaine résilience et progresse modérément. La croissance en 2023
sera de l'ordre de 2.3% aux Etats-Unis, plus faible a 0.6% en Europe et 0.9% en Suisse. Elle est
globalement soutenue par les ménages qui, en dépit d’'un sentiment mitigé, maintiennent leur niveau
de consommation, profitant d’'un marché du travail dynamique, proche du plein emploi et résultant en
grande partie du départ a la retraite de la génération des baby-boomers. Recul de l'inflation et
stabilisation des taux directeurs, couplée a la consommation soutenue des ménages offrent une
meilleure visibilité aux entreprises qui sont désormais en mesure d’ajuster leurs stocks apres 4
années d'’incertitudes.

L’économie suisse bien positionnée

Les entreprises actives dans les secteurs défensifs sont particulierement bien orientées, a 'image
notamment de l'industrie pharmaceutique qui représente prés de 30% des exportations suisses. Elles
porteront la croissance en Suisse en 2024. Le marché immobilier contribuera également, le
relevement des taux n’ayant pas eu d’impact significatif. En effet, une bonne part des hypothéques a
été souscrite sur des durées longues, elles ont ainsi offert un coussin de protection contre le
renchérissement des crédits. En paralléle, la demande toujours excédentaire par rapport a I'offre,
soutient les prix et 'immigration a nouveau dynamique soutient la demande de logement.
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La BCGE, se fondant sur son appréciation de la situation économique et son pronostic sur les développements a venir, propose
a ses clients quelques recommandations générales visant a se prémunir des risques ou, au contraire, de mettre a profit
certaines évolutions. Ces recommandations sont formulées a bien plaire et ne sauraient engager la responsabilité de la banque.

BCGE : des solutions bancaires made in Geneva

Banque universelle depuis 1816, la BCGE propose aux particuliers, aux entreprises et aux institutions de Genéve et de la
région des prestations bancaires de grande qualité. La BCGE développe les métiers suivants : les services bancaires
quotidiens, le private banking, 'asset management, les fonds de placement, le conseil en prévoyance, les financements
hypothécaires et les crédits aux entreprises et collectivités publiques. Elle exploite une salle des marchés et offre des services
d’ingénierie financiére, d’évaluation et de transmission d’entreprises, de private equity et de trade finance. Le groupe BCGE
comprend 21 agences a Geneve et exerce certains de ses métiers a Zurich, Lausanne, Béale, Paris, Lyon et Annecy. Il dispose
de Bureaux de représentation a Dubai et Hong Kong. Il occupe actuellement 887 personnes (en équivalent plein temps au 30
juin 2023). La BCGE est cotée a la bourse suisse, SIX Swiss Exchange (N° de valeur 35 049 471) et est notée AA-/A-1+/Stable
par I'agence de notation Standard & Poor’s (S&P).




