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Société de direction

GERIFONDS SA
Rue du Maupas 2, case postale 6249
1002 Lausanne

Christian BEYELER, directeur
Christian CARRON, directeur adjoint
Nicolas BIFFIGER, sous-directeur
Bertrand GILLABERT, sous-directeur

Société d’audit

PricewaterhouseCoopers SA
Case postale 1172, 1001 Lausanne

Comité de surveillance

Pierre WEISS, président, BCGE Asset Management
Christian CARRON, vice-président, GERIFONDS SA

Anick BAUD-WOOQODTLI, membre, BCGE Asset Management
Aman KAMEL, membre, BCGE Asset Management

Marc RIOU, membre, BCGE Asset Management

Sylvain ROSSIER, membre, BCGE Asset Management
Frédéric NICOLA, membre, GERIFONDS SA

Banque dépositaire

BCV, Lausanne

Distributeurs

* Banque Cantonale de Genéve, Genéve

* Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne

e Toutes les autres banques cantonales

e Adler & Co Privatbank SA, Zurich

* Banque Coop SA, Béle

* Banque Heritage, Geneve

e Banque Leumi (Suisse) SA, Zurich

e Banque Pasche SA, Genéve

e Banque Sal. Oppenheim jr. & Cie (Suisse) SA, Zurich
e Cornér Banca SA, Lugano

¢ Cronos Finance, Lausanne

* Dynagest SA, Genéve

¢ Hyposwiss Private Bank Genéve SA, Genéve
e Hyposwiss Privatbank SA, Zurich

e Hypothekarbank Lenzburg, Lenzburg

e |FP Fund Management SA, Pully

¢ |InCore Bank SA, Zurich

¢ Lienhardt & Partner Privatbank Zurich SA, Zurich
* Lloyds TSB Bank Plc, Geneve

¢ NPB Neue Privat Bank SA, Zurich

¢ Piguet Galland & Cie SA, Yverdon-les-Bains
e PKB Privatbank SA, Lugano

¢ Privatbank Von Graffenried SA, Berne

¢ Rahn & Bodmer Co, Zurich

* Swisscanto Asset Management SA, Berne

Domiciles de souscription et de paiement

Banque Cantonale de Genéve, Geneve
BCV, Lausanne

Gestion du fonds

€ BCGE

Asset Management

GERIFONDS SA a délégué la gestion du compartiment du
BCGE SYNCHRONY MARKET FUND - BCGE Synchrony
Europe Equity a la Banque Cantonale de Genéve.
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Des modifications du contrat de fonds ont été publiées le 30 décembre 2011 et le 29 février 2012 dans la Feuille officielle suisse
du commerce (FOSC) et sur la plateforme électronique www.swissfunddata.ch. Ces modifications ont porté sur le droit a I'infor-
mation des investisseurs, les politiques de placement, la répartition des risques, les prix d’émission et de rachat des parts et I'uti-
lisation du résultat. A cette occasion, le compartiment BCGE Synchrony Europe Equity a été subdivisé en quatre classes de parts
(A, I, M et M/ CHF-H). Par décision du 6 mars 2012, I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA a approuvé
les modifications du contrat de fonds et en a fixé I'entrée en vigueur au 16 mars 2012. Le dispositif de la décision FINMA a été
publié le 7 mars 2012 sur la plateforme électronique www.swissfunddata.ch et le 8 mars 2012 dans la FOSC.

Distribution du revenu net en 2011/2012 (avant split)

Date ex: 20 juin 2012
Date de paiement: 25 juin 2012

Par part

— BCGE Synchrony Europe
Equity A

Aux porteurs de parts
domiciliés en Suisse

Montant brut

Imp6t anticipé suisse de 35%

10.50

3.675

Montant net par part

6.825

Aux porteurs de parts
non domiciliés en Suisse

Montant net par part

10.50

TID - CH

0.0000

TID - UE

0.0000

Coupon n°

17
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Rétrospective

A I'exception notable du compartiment investi dans les obliga-
tions de la Confédération suisse, I'exercice 2011-2012 de 'om-
brelle BCGE SYNCHRONY MARKET FUND a souffert d’'un envi-
ronnement économique et financier dégradé et difficile, notam-
ment pour les gérants actifs.

L’exercice sous revue a débuté quelques jours apres la catas-
trophe naturelle et I'accident nucléaire de Fukushima (11 mars
2011). Les deuxieme et troisieme trimestres ont ensuite été mar-
qués par l'intensification dramatique de la crise de la dette sou-
veraine en zone euro. Les craintes d’'une contagion systémique
et d’un retour de 'économie mondiale en récession avaient de
quoi déboussoler totalement les investisseurs. Tel fut le cas!
Tandis que les actions corrigeaient brusquement, 'aversion pour
le risque a atteint des sommets frélant I'irrationnel. Les emprunts
percus comme s(rs ont joué leur role de valeur refuge, pous-
sant les rendements vers de nouveaux planchers historiques.
Inversement, les rendements sur les dettes des pays européens
périphériques ont augmenté a des niveaux insoutenables. Le
franc suisse, monnaie refuge par excellence, s’est fortement ap-
précié. La BNS, face a cette «surévaluation extréme » mena-
cant «gravement 'économie suisse », a réalisé une opération
coup de poing en introduisant un cours «plancher» de CHF 1.20
pour un euro le 6 septembre 2011, déclarant étre préte a allouer
des moyens illimités pour tenir cet objectif. Face a l'intensifica-
tion de la crise financiere et économique, la Banque Centrale
Européenne a baissé a deux reprises son principal taux de refi-
nancement (a 1%) et a lancé deux opérations de refinancement
a long terme (LTRO). Ces derniéres ont permis d’éloigner le
risque systémique et de rétablir une relative stabilité financiere.
Au premier trimestre 2012, la restructuration de la dette grec-
que, en repoussant le scénario d’un défaut pur et simple, a éga-
lement participé a I'apaisement de la situation. Cependant, au
moment de faire le bilan de I'exercice sous revue, il faut bien
constater que les interrogations autour de la problématique de
la dette demeurent. La zone euro, mais pas seulement, reste
confrontée au dilemme de 'équilibre a trouver entre les mesu-
res d’austérité et la stimulation de la croissance, objectifs fon-
damentalement inconciliables mais tout aussi importants pour
sortir de la crise. Dans tous les cas, la situation reste critique,
bien que la volonté de prendre des mesures soit désormais bien
réelle. Outre-Atlantique, la politique monétaire ultra-accommo-
dante menée par la Fed a produit les effets recherchés et sou-
tenu la croissance américaine, dont la dynamique s’est accé-
lérée vers la fin de 'année 2011.

Les investisseurs ont ainsi retrouvé un peu de leur confiance,
permettant aux marchés actions de rebondir dés la fin du mois

de novembre 2011. Au terme de I'exercice, cette tendance est
renforcée par des anticipations d’une gestion toujours ordonnée
de la crise de la dette et par la publication de données macro-
économiques encourageantes, notamment aux USA.

Entre le 16 mars 2011 et le 15 mars 2012, I'indice MSCI World
a progressé de 6.37 % en dollar, I'indice européen Stoxx 600 de
5.68% en euro, l'indice MSCI Emerging Markets affichant une
performance de 0.11%.

En Suisse, I'indice SPI a gagné 4.68 %, tandis que l'indice SPI
Extra a perdu 7.11%. Par contre et un peu contre toute attente,
l'indice des obligations de la Confédération suisse a encore pro-
gressé de 7.83% au cours de la période sous revue.

Perspectives

Aprés une fin d’année 2011 caractérisée par un ralentissement
marqué de I'activité économique a un niveau mondial, les si-
gnaux macroéconomiques sont, en ce début d’année 2012, plus
encourageants. Notre scénario de base est celui d’un ralentis-
sement de 'activité économique mondial en 2012. L'année 2012
sera une année de transition vers une croissance plus soutenue
en 2013. Les Etats-Unis font figure d’exception dans la mesure
ou la croissance devrait déja accélérer en 2012. Cependant, les
mesures de consolidation budgétaire qui devront étre adoptées
péseront sur cette dynamique en 2013. En zone euro, I'activité
devrait, au mieux, se stabiliser en 2012 avant une modeste accé-
Iération I'année suivante. Du cété des économies émergentes,
la croissance sera encore robuste mais ralentira. Nous attendons
toujours des politiques monétaires accommodantes, notamment
aux USA, en zone euro et en Suisse. Face a une aversion au
risque qui devrait s’inscrire en baisse et tirés par des signaux
plus positifs en termes de croissance, les taux d’intérét de réfé-
rence des pays «cceur » devraient progressivement augmenter.

Evolution du segment

Pendant I'exercice sous revue, le fonds a affiché une performance
inférieure a celle de son indice de référence, le MSCI Europe:
5.17% contre 3.29%. La masse sous gestion du fonds a aug-
menté de EUR 5.55 mios pour s’établir a EUR 30.57 mios, soit
une hausse de 22.18 %.

Evolution du nombre de parts

Sur la période considérée, le nombre de parts a augmenté de
4’372 unités, soit une progression de 18.21 %.
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Apergu Période comptable 16.03.11 16.03.10 16.03.09 16.03.08
des classes 15.03.12 15.03.11 15.03.10 15.03.09

Fortune nette du fonds a la fin de la période comptable 30'572'932.02 25°021'399.80 22'431°011.72 12'680'166.64
Portfolio Turnover Rate (PTR) 88.12% 12.34% 55.47% 38.37%
Parts en circulation a la fin de la période comptable 28'387 24015 23'647 19334
Valeur nette d’inventaire d’une part a la fin de la période comptable EUR 1°077.00 1°041.91 655.85
Distribution par part EUR 10.50 9.80 7.20
Total Expense Ratio (TER) synthétique 1.75% 2.19% 2.18%

Les chiffres et indications mentionnés dans ce rapport font référence a des événements passés et n’offrent aucune garantie quant aux résultats

futurs.

Compte de fortune

(Valeurs vénales) 15.03.12 15.03.11
Avoirs en banque
avue 592’365.50 566'366.54

Valeurs mobiliéres
Parts d’autres placements collectifs

29'979'794.58

24’452°340.18

Autres actifs 13'510.64 13'118.68
Fortune totale du fonds a la fin de la période comptable 30'585'670.72 25°031°'825.40
Autres engagements -12'738.70 -10'425.60

Fortune nette du fonds a la fin de la période comptable

30°'572'932.02

25'021’399.80

Evolution du nombre de parts Période comptable 16.03.11 16.03.10

15.03.12 15.03.11
Position au début de la période comptable 24015 23'647
Parts émises 6'011 4’647
Parts rachetées -1'639 —-4'279
Position a la fin de la période comptable 28’387 24’015

Variation de la fortune nette du fonds

Fortune nette du fonds au début de la période comptable

25'021°399.80

22'431°011.72

Distribution prévue lors de la derniére cléture annuelle —235'347.00 -172'623.10
Solde des mouvements de parts 4172’517.47 101°848.17
Résultat total 1'614’361.75 2'661’163.01
Fortune nette du fonds a la fin de la période comptable 30'572'932.02 25’021’399.80

Les explications des légendes se trouvent a la fin du rapport.



Rapport annuel au 15.03.12
BCGE SYNCHRONY MARKET FUND — BCGE Synchrony Europe Equity

Numeéro de valeur: 517 707
Unité de compte du fonds: EUR
6

Compte de résultats Période comptable 16.03.11 16.03.10
15.03.12 15.03.11

Revenus
Revenus des avoirs en banque

avue 4°093.08 430.91
Revenus des valeurs mobiliéres

Parts d’autres placements collectifs 206°048.50 235'391.46
Rétrocessions sur fonds de placement 73'612.01 78117.23
Autres revenus 435.44 0.00
Participation des souscripteurs aux revenus nets courus 19'619.12 17'891.47
Total des revenus 303'808.15 331°'831.07
Charges
Intéréts passifs -16.09 -101.49
Bonifications réglementaires

Commission forfaitaire de gestion —131'995.35 -127'196.50
Participation des porteurs de parts sortants aux revenus nets courus —6'007.69 —-15'249.44
Total des charges —-138019.13 —142°547.43
Résultat net avant ajustements 165'789.02 189'283.64
Ajustements fiscaux 4) 40'259.48 72196.04
Résultat net 206’048.50 261'479.68
Gains et pertes de capital réalisés 350’333.76 684'948.07
Résultat réalisé 556'382.26 946'427.75
Gains et pertes de capital non réalisés 1’057°979.49 1'714°735.26
Résultat total 1'614'361.75 2'661'163.01
Utilisation du résultat
Résultat net 206°048.50 261'479.68
Report de 'année précédente 99'565.85 73'433.17
Résultat disponible pour étre réparti 305'614.35 334'912.85
Résultat prévu pour étre distribué aux investisseurs 298'063.50 235'347.00
Report a compte nouveau 7'550.85 99'565.85
Total 305'614.35 334'912.85

Les explications des légendes se trouvent a la fin du rapport.
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Inventaire de la fortune du fonds a la fin de la période comptable

ISIN Désignation Nombre/Nominal Monnaie Cours Valeur vénale en %
Valeurs mobiliéres cotées en bourse

Parts d’autres placements collectifs 15’595°640.80 50.99
IE0002921975  Metzler Intl Investment European Smaller Companies -A- 10’700 EUR 137.81 1’474°567.00 4.82
IE0004766675  Comgest Growth Europe Fund Cap. 382’850 EUR 12.56 4'808'596.00 15.72
Irlande 6’283°163.00 20.54
LU0090784017  Digital Funds SICAV - Digital Funds Stars Europe Cap. 3970 EUR 382.32 1'517'810.40 4.96
LU0191819951  UNI-GLOBAL SICAV Minimum Variance Europe -B1- Cap. 1’655 EUR 1'819.18 3'010'742.90 9.84
LU0235308482  Alken Fund SICAV — European Opportunities -R- Cap. 36’650 EUR 130.53 4'783'924.50 15.65
Luxembourg 9°'312°477.80 30.45
Valeurs mobiliéres non cotées en bourse

Parts d’autres placements collectifs 14°384°153.78 47.03
FR0007046578 HSBC Private Wealth Managers Europe Value FCP -C- Cap. 73100 EUR 62.17 4'544°627.00 14.86
FR0010558841 Mandarine Gestion Mandarine Valeur FCP -I- Cap. 1’180 EUR 3'872.01 4’568971.80 14.94
France 9°113°598.80 29.80
IE0032376893  Cazenove Intl UK Equity Fund Class X 766000 GBP 2.3274 2'137°322.70 6.99
Irlande 2’137°322.70 6.99
LU0514149698 Pareto SICAV — Pareto Equity Edge -B- Cap. 29'019.471 EUR 107.97 3'133'232.28 10.24
Luxembourg 3’1337232.28 10.24
Avoirs en banque a vue 592’365.50 1.94
Parts d’autres placements collectifs 29'979'794.58 98.02
Autres actifs 13'510.64 0.04
Fortune totale du fonds a la fin de la période comptable 30°'585'670.72 100.00
Autres engagements -12'738.70

Fortune nette du fonds a la fin de la période comptable

30'572'932.02

Cours de change GBP 1 = EUR 1.198865

Les explications des légendes se trouvent a la fin du rapport.
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Risques sur instruments dérivés selon Commitment |
| Total augmentant 'engagement 0.00 |
| Total réduisant 'engagement 0.00 |
Genre d’'instrument FI (Futures indices) Ol (Options indices) DT (Devises a terme)
FT (Futures taux) OA (Options actions) WA (Warrants actions)

Informations supplémentaires et opérations hors-bilan

Valeurs mobilieres prétées pour une durée illimitée a la date du bilan: ~ 0.00

Valeurs mobilieres mises en pension a la date du bilan: 0.00
Montant du compte prévu pour étre réinvesti: 0.00
Indication sur les Soft Commission Agreements: La direction du fonds n’a conclu aucune convention

dite de «soft commissions ».

Liste des transactions pendant la période comptable

ISIN Désignation Achats 2) Ventes 3)

Positions ouvertes a la fin de la période comptable

Parts d’autres placements collectifs

FR0007046578 HSBC Private Wealth Managers Europe Value FCP -C- Cap. 38’200 19’600
FR0010558841 Mandarine Gestion Mandarine Valeur FCP -I- Cap. 600 200
IE0002921975  Metzler Intl Investment European Smaller Companies -A- 11’300 11’800
IE0004766675  Comgest Growth Europe Fund Cap. 182’700 10’000
IE0032376893  Cazenove Intl UK Equity Fund Class X 766°000

LU0090784017  Digital Funds SICAV - Digital Funds Stars Europe Cap. 970 4200
LU0191819951 UNI-GLOBAL SICAV Minimum Variance Europe -B1- Cap. 1’935 280
LU0235308482 Alken Fund SICAV - European Opportunities -R- Cap. 14’200 1’000
LU0514149698 Pareto SICAV - Pareto Equity Edge -B- Cap. 7°921.8080 1’000

Positions fermées en cours de période comptable

Parts d’autres placements collectifs

FR0010588681 Edmond de Rotschild AM Europe Value & Yield FCP -C- Cap. 4’350 34’550
GB0002426426 GAM UK Diversified Fund -A- Cap. 13’000 144’800
LU0140363002 Franklin Templeton Inv. SICAV-Mutual European Fund -A- Cap. 72°500 203’650

Opérations a terme sur devises

ISIN Echéance Change Monnaie Achats Monnaie Ventes
DAT007362 26.08.11 0.87350 GBP 910’000.00 EUR 1'041'785.92

1) Arrondi ou non selon le contrat de fonds en vigueur a la date de cl6ture

2) Les achats englobent entre autres les transactions suivantes: achats / titres gratuits / conversions / changements de raisons sociales / splits /
dividendes en actions/en espéces / répartitions des titres / transferts / échanges entre sociétés / distributions droits de souscription et d’options

3) Les ventes englobent entre autres les transactions suivantes: ventes / tirages au sort / sorties apres échéance / exercices de droits de
souscription et d’options / conversions / reverse-splits / remboursements / transferts / échanges entre sociétés

4) Selon une communication de ’Administration fédérale des contributions
5) En pour-cent de la fortune nette du fonds
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Commissions
Commission Commission
BCGE SYNCHRONY MARKET FUND d’émission de gestion
en faveur des forfaitaire annuelle
distributeurs appliquée
— BCGE Synchrony Europe Equity max. 2.50% 1.30%

La direction du fonds peut verser des indemnités de distribution aux distributeurs et partenaires de distribution (distributeurs autorisés, directions
de fonds, banques, négociants en valeurs mobilieres, compagnies d’assurances, gestionnaires de fortune, partenaires de distribution placant les
parts de fonds exclusivement aupres d’'investisseurs institutionnels dont la trésorerie est gérée a titre professionnel).

La direction du fonds peut en outre accorder des rétrocessions directement aux investisseurs institutionnels détenant des parts des compartiments
du fonds pour des tiers d’un point de vue économique (compagnies d’assurances-vie, caisses de pensions et autres institutions de prévoyance,
fondations de placement, directions et sociétés suisses de fonds, directions et sociétés étrangeres de fonds, sociétés d’investissement).

La direction du fonds n’a pas conclu de Soft Commission Agreements.

Le taux maximal des commissions de gestion des fonds cibles est de 3 %.

Office de dépét

Swisscanto Funds Centre Ltd, Londres

Calcul et évaluation de la valeur nette d’inventaire

Les placements négociés en bourse ou sur un autre marché réglementé ouvert au public sont évalués selon les cours du marché principal. D’autres
placements ou les placements pour lesquels aucun cours du jour n’est disponible sont évalués au prix qui pourrait en étre obtenu s’ils étaient
vendus avec soin au moment de I'évaluation. Pour la détermination de la valeur vénale, la direction du fonds utilise dans ce cas des modéles et
principes d’évaluation appropriés et reconnus dans la pratique.

Les placements collectifs ouverts de capitaux sont évalués a leur prix de rachat ou a la valeur nette d’'inventaire. S’ils sont négociés régulierement
a une bourse ou sur un autre marché réglementé ouvert au public, la direction du fonds peut les évaluer selon le paragraphe ci-dessus.

Les avoirs en banque sont évalués avec leur montant plus les intéréts courus. En cas de changements notables des conditions du marché ou de
la solvabilité, la base d’évaluation des avoirs en banque a terme est adaptée aux nouvelles circonstances.

La valeur nette d’inventaire d’une part d’'un compartiment est obtenue a partir de la valeur vénale de la fortune du compartiment, réduite d’éven-
tuels engagements du compartiment, divisée par le nombre de parts en circulation. Il y a arrondi a deux décimales.

TER et PTR

Le TER et le PTR ont été calculés conformément a la « Directive pour le calcul et la publication du TER et du PTR de placements
collectifs de capitaux» publiée par la Swiss Funds Association SFA le 16 mai 2008.
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Rapport de performance
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
du 31 mai au
au 29 déc. 15 mars
Performance en EUR
Rendement total net (VNI) % 12.17 0.85 —42.44 27.71 20.40 —-12.24 13.41
Nom de l'indice
MSCI Daily TR Gross Europe Local
en EUR (voir note 7)
Rendement de l'indice % 16.04 6.51 - 38.75 28.95 7.46 -8.78 10.84
Fortune nette du fonds mio CHF 27.2 14.4 20.7 32.4 33.4 32.8 36.9
En % du total de la firme % 0.48 0.25 0.44 0.54 0.51 0.50 0.52
Fortune totale de la firme mio CHF 5710.7 5'685.1 4'686.0 6'037.3 6'591.6 6'505.7 7°065.0
Mesures externes de risque
— Corrélation 0.84 0.91 0.86 0.91 0.94 0.93 0.96
— Volatilité % 7.07 11.31 17.90 15.98 15.85 19.24 5.66
— Risque actif (tracking error) % 5.13 6.92 22.78 11.24 6.35 8.42 1.96
— Béta 0.63 0.67 0.42 0.62 0.81 0.79 0.83
— Ratio de Sharpe 2.55 -0.27 -2.57 1.69 1.27 -0.66 14.39
— Taux de placement hors risque % 3.1519 3.8640 3.6262 0.6508 0.3470 0.5433 0.0843

Notes

A WON =

fédérale des banques le 22 novembre 1999.
5. La performance est calculée sur la valeur nette d’inventaire, aprés déduction de 'ensemble des commissions et frais prévus

aux articles 18 et 19 du contrat du fonds.

. La fréquence de calcul de la performance des fonds est la méme que celle de la VNI.
. Aucun effet de levier significatif n’existe dans les fonds de la firme.
. Pourcentage du compartiment investi dans des régions non couvertes par l'indice: non significatif.
. Depuis le 15 décembre 1999, I'unité de compte du compartiment est I'euro. Cette décision a été approuvée par la Commission

6. GERIFONDS SA a délégué la gestion du compartiment du BCGE SYNCHRONY MARKET FUND — BCGE Synchrony Europe

Equity a la Banque Cantonale de Geneéve.

7. L’historique des données a été recalculé jusqu’a fin 2009 afin de tenir compte rétroactivement de l'indice MSCI Daily TR Gross

Europe Local.

Le compartiment — BCGE Synchrony Europe Equity a été modifié courant mai 2006 de fonds indiciel en fonds de fonds, selon le
nouveau reglement du 16 avril 2006.

En conséquence, le composite «fonds indiciel» a été cléturé le 31.05.2006 et le composite «fonds de fonds» a été créé a la

méme date.

La performance historique ne représente pas un indicateur de performance courante ou future. Les données de

performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'’émission ou du rachat de parts.
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Méthodologie
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12.

13.
14.
15.
16.
17.

. Les titres sont évalués au cours du marché, en date de comptabilisation.

. La performance est calculée sur la valeur nette d’'inventaire (VNI) des fonds en tenant compte de la distribution.

. La fréquence de calcul de la performance des fonds est la méme que celle de la VNI.

. La performance est calculée frais de gestion et d’opérations déduits.

. Les rendements sont chainés géométriquement (méthode «time-weighted return »).

. Les mesures de risque présentées (volatilité et ratio de Sharpe) sont calculées sur 'année en cours. En cas de changement

de fréquence en cours d’année de la série analysée, les mesures sont calculées comme la moyenne des différentes sous-
séries annualisées.

. Corrélation: corrélation entre la performance du fonds et celle de son indice.

. Volatilité : écart-type annualisé de la série de rendements.

. Tracking error: écart-type annualisé de la différence de la performance du fonds et de son indice.

. Béta: pente résultante d’une régression linéaire entre la performance du fonds et celle de son indice.

. Ratio de Sharpe: moyenne des rendements annualisés du fonds moins le taux sans risque divisé par la volatilité de la per-

formance du fonds.

Annualisation de I'écart-type : multiplication par la racine de 250 pour une série journaliére, 52 pour une série hebdomadaire
et 12 pour une série mensuelle.

Les frais et commissions d’émission ou de rachat des parts ne sont pas pris en compte dans le calcul de performance.

Les imp6ts anticipés récupérables sur les revenus des placements sont provisionnés a la date ex.

Des informations complémentaires sur les politiques de calcul et de présentation des performances sont disponibles sur demande.
Les taux et répartitions des commissions forfaitaires de gestion sont mentionnés plus haut dans le rapport.

La date de création du composite correspond toujours a la date de création de la premiere classe lancée.
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Rapport abrégé de I'organe de révision selon la loi sur les placements collectifs au Conseil
d’administration de la société de direction de fonds sur les rapports annuels pour I'exercice
terminé le 15 mars 2012 de BCGE SYNCHRONY MARKET FUND

En notre qualité de société d’audit selon la loi sur les placements
collectifs, nous avons effectué 'audit des comptes annuels du
fonds de placement BCGE SYNCHRONY MARKET FUND
composé des compartiments suivants :

* BCGE Synchrony Europe Equity

* BCGE Synchrony Small & Mid Caps CH

* BCGE Synchrony Swiss Equity

* BCGE Synchrony Swiss Government Bonds

* BCGE Synchrony US Equity

et comprenant le compte de fortune et le compte de résultats,
les indications relatives a I'utilisation du résultat et a la présen-
tation des co(ts ainsi que les autres indications selon I'art. 89
al. 1 let. b-h de la loi suisse sur les placements collectifs (LPCC)
pour I'exercice arrété au 15 mars 2012.

Responsabilité du Conseil d’administration

de la société de direction de fonds

La responsabilité de I'établissement des comptes annuels,
conformément aux dispositions de la loi suisse sur les place-
ments collectifs, aux ordonnances y relatives ainsi qu’au
contrat du fonds de placement et au prospectus, incombe au
Conseil d’administration de la société de direction de fonds.
Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place
et le maintien d’un systéme de contrble interne relatif a I'éta-
blissement des comptes annuels afin que ceux-ci ne contien-
nent pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs. En outre, le Conseil d’administration de
la société de direction de fonds est responsable du choix et de
I'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que
des estimations comptables adéquates.

Responsabilité de la société d’audit

selon la loi sur les placements collectifs

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, a expri-
mer une opinion sur les comptes annuels. Nous avons effectué
notre audit conformément & la loi suisse et aux Normes d’audit
suisses. Ces normes requierent de planifier et réaliser I'audit
pour obtenir une assurance raisonnable que les comptes an-
nuels ne contiennent pas d’anomalies significatives.

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d’audit en vue
de recueillir des éléments probants concernant les valeurs et

les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix
des procédures d’audit reléve du jugement de I'auditeur, de
méme que I'évaluation des risques que les comptes annuels
puissent contenir des anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d’erreurs. Lors de I'évaluation de ces
risques, 'auditeur prend en compte le systéme de contrdle in-
terne relatif a I'établissement des comptes annuels, pour défi-
nir les procédures d’audit adaptées aux circonstances, et non
pas dans le but d’exprimer une opinion sur I'existence et I'effi-
cacité de celui-ci. Un audit comprend, en outre, une évaluation
de 'adéquation des méthodes comptables appliquées, du ca-
ractere plausible des estimations comptables effectuées ainsi
gu’une appréciation de la présentation des comptes annuels
dans leur ensemble. Nous estimons que les éléments probants
recueillis constituent une base suffisante et adéquate pour for-
mer notre opinion d’audit.

Opinion d’audit

Selon notre appréciation, les comptes annuels pour I'exercice
arrété au 15 mars 2012 sont conformes a la loi suisse sur les
placements collectifs, aux ordonnances y relatives ainsi qu’au
contrat du fonds de placement et au prospectus.

Rapport sur d’autres dispositions légales

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales
d’agrément conformément a la loi sur la surveillance de la révi-
sion (LSR) et a I'art. 127 LPCC ainsi que celles régissant I'in-
dépendance (art. 11 LSR) et qu’il n’existe aucun fait incompa-
tible avec notre indépendance.

PricewaterhouseCoopers SA

Jean-Sébastien Lassonde
Expert réviseur

Simona Terranova
Expert-réviseur
Auditeur responsable

Lausanne, le 25 juin 2012



